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A PROPOSITO DE LA

RECIENTE

EN LOS MERCADOS

VOLATILIDAD

Preparamos una presentacion sobre volatilidad, que
esperamos le sirva para navegar exitosamente estos

mercados tan movidos:

Las caidas
son inherentes
a los mercados
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Este grafico muestra el retorno anual para las acciones de Estados Unidos,
incluyendo la caida mas grande dentro de cada afio.

Desde 1979, todos los aflos experimentaron algun nivel de baja. La caida
promedio intra-anual fue de 14%. Cerca de la mitad de los afios la bolsa
retrocedié mas de 10%, mientras que un tercio de los afios cayé mas de
15%.

A pesar de estas caidas dentro de cada afo, los retornos anuales finales
fueron positivos en 33 de los 39 afos analizados.

Calendar Year Return - Largest Intra-Year Decline
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- Fuente: Recent Market Volatility,
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Dimensional Issue Brief, 07-Feb-18.
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HAY MUCHO RETORNO CONCENTRADO EN POCOS DIAS

Este grafico muestra que el retorno total esta fuertemente influenciado por pocos dias.

* Para el caso del S&P500 entre 1990 y 2017, el haberse perdido tan solo algunos dias de fuertes alzas
habria significado tener un retorno substancialmente menor.
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Total Missed Missed Missed Missed One-
Period 1 Best 5 Best 15 Best 25 Best Month
Day Single Single Single US T-Bills
Days Days Days
Annualized
Compound Return 9.81% 9.38% 8.21% 6.18% 4.53% 2.77%

Fuente: Reacting can Hurt Performance, Dimensional Master Slide Library, 10-Dic-18.
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LOS MEJORES Y PEORES DIAS VIENEN JUNTOS

+ Este grafico muestra los 20 mejores y peores dias para el S&P500, los cuales ocurren muy cercanos
unos de otros.

+ Desde 1980, el 60% de los mejores dias ocurrieron en un afio con retorno final negativo, por lo que
entrar después de ese gran retorno hubiese implicado una pérdida en el portafolio.

* El 45% de los peores dias ocurrieron en afios con retorno positivo. Si se hubiese vendido las acciones
—pues se esperaba que las caidas continuaran- el portafolio habria sufrido un dafio.

S&P 500 Index daily returns, Dec. 31, 1979, through Dec. 31, 2017
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Fuente: Enduring Volatility, Vanguard Advisor’s Digest, 10-Dic-18.
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LAS ALZAS SON MAS LARGAS Y DE MAYOR MAGNITUD QUE LAS CAIDAS

Los mercados tienen esperanza de retorno positivo todos los dias y, a pesar de que no hay manera de
predecir si el retorno materializado sera positivo o negativo, los inversionistas que han mantenido el
curso han sido recompensados en el largo plazo.

S&P 500 Index Total Return (Logarithmic Scale)
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Fuente: A History of Market Ups and Downs, Dimensional Market Declines and Volatility, 11-Dic-18.
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EL TIEMPO MEJORA LA PROBABILIDAD DE OBTENER RETORNOS POSITIVOS

El perfil Riesgo / Retorno mejora en la medida que se esta dispuesto a invertir a mas largo plazo:

* En periodos de inversion de 1 dia, existe una probabilidad de 54% de obtener retornos positivos.

» Esa probabilidad aumenta a 64% para periodos de 30 dias.

* Yllega a méas de 90% de retornos positivos para periodos de 10 afios.

Investment returns increase in proportion to time. Volatility increases more slowly.
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Fuente: Enduring Volatility, Vanguard Advisor’s Digest, 10-Dic-18.
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