66  Invertiren el
mercado accionario
siempre es incierto

La incertidumbre
genera ansiedad,
que puede llevar a
sobrerreaccionar
ante malas noticias
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¢Un mundo mas incierto?

La Ciencia de Invertir:

¢ Cuanto Vale
la Incertidumbre?

Mayo 2025

éLe gustaria tener certeza absoluta sobre lo que ocurrird en los préoximos 30
anos? Para algunos, estar completamente preparados ante lo que viene —
bueno o malo— suena conveniente. Pero convengamos que las sorpresas
también aportan dinamismo a la vida.

Cuando hablamos de inversiones, sin embargo, muchas personas sienten que
las sorpresas son sindnimo de incertidumbre... y con eso les cuesta convivir. Es
comprensible: la incertidumbre genera ansiedad, y esa ansiedad puede llevar a
sobrerreaccionar ante las malas noticias. ¢El resultado mas comun? Vender en
los peores momentos. Este tipo de decisiones, guiadas por el corto plazo,
suelen alejarnos del verdadero potencial de nuestras inversiones.

En Capital Advisors, promovemos una filosofia distinta: invertir con una mirada
de largo plazo. Porque solo manteniéndose invertido durante las subidas y
bajadas es posible capturar todo el retorno que el mercado ofrece.

Es innegable que hoy enfrentamos multiples fuentes de incertidumbre.

Hace cinco afios, una pandemia inesperada afectd profundamente a la
economia global. Adn estamos lidiando con sus consecuencias:
desequilibrios fiscales, inflacion elevada y tasas de interés mas altas. A
eso se suman conflictos geopoliticos como la guerra en Ucrania, las
tensiones en Medio Oriente y disputas comerciales entre potencias.
Frente a este panorama, es natural preguntarse: ¢qué efecto tiene todo

esto en mis inversiones?

La respuesta no esta en adivinar el futuro, sino en recordar por qué
invertimos. Si nuestro horizonte es de largo plazo, debemos ser firmes
para mantenernos en el camino. Porque, aunque el mercado siempre es
incierto, también ha sabido premiar a quienes perseveran.
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Basado en el articulo “Worried About Stocks? Why Long-Term Investing Is Crucial”, publicado en Mayo 2022 por Dimensional Fund Advisors
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¢Y si hubiera sabido todo esto antes?

Volvamos a la pregunta inicial. Imagine que hace 30 afios le hubieran ofrecido una visién completa del futuro. Supiera
de antemano que enfrentaria la Crisis Asiatica, el estallido de la Burbuja Puntocom, los atentados del 11-S, dos guerras

en Medio Oriente, la Gran Recesién de 2008, el Brexit, la pandemia de COVID-19, una ola inflacionaria global y nuevas
tensiones geopoliticas (imagen 1).

Sabiendo todo eso... ¢habria invertido en acciones? ¢Habria preferido salir del mercado? Dificil saberlo. Pero lo que si
sabemos es lo que ocurrid.

Imagen 1: 30 anos de Bienvenida Incertidumbre
Crecimiento de USD 1 invertido en el indice S&P 500; May-1995 a Apr-2025; USD
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Fuente: Returns Web, Dimensional Fund Advisors

Desde mayo de 1995 hasta abril de 2025, el mercado accionario de Estados Unidos entregd un retorno promedio de
10,3% anual. Eso significa que un ddlar invertido al inicio del periodo se transformd en US$19 después de 30 afios.

Este retorno esta en linea con los promedios histéricos del mercado desde 1926, lo que demuestra algo fundamental: el

mercado ha hecho su trabajo; nos ha compensado por tolerar la incertidumbre; y ese premio, histéricamente, ha
rondado el 10% anual (imagen 2).

Una leccion para no olvidar

A pesar de todas las crisis, la humanidad ha demostrado una y otra vez su capacidad de adaptarse. De hecho, muchas de
las sorpresas de estos ultimos 30 afios también han sido positivas: avances tecnolégicos, mejoras en salud, educacién y
calidad de vida. En perspectiva, hemos construido una economia mds grande y sélida que la de 1995.

Y lo mejor es que este crecimiento no ha estado reservado para unos pocos.

Este articulo no constituye una oferta de inversién o de suscripcién de valores, y contiene informacidn relativa a la rentabilidad pasada de los activos en cuestién.
La rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado no garantiza que ellas se repitan en el futuro. Los valores de los activos son variables.
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Imagen 2: EIl Valor de la Incertidumbre
Retorno anual compuesto indice S&P 500; Periodos terminados en Abr-2025; USD

Toda la Historia Ultimos 30 Afios
1926 - 2025 1995 - 2025

S&P 500 Index 10,3% 10,3%

Fuente: Returns Web, Dimensional Fund Advisors

La oportunidad estd al alcance de todos

o o _ _ Invertir significa
La incertidumbre nunca desaparecerd. Si eso ocurriera, el riesgo fi I .
también desapareceria... y con él, el retorno. Por eso, las acciones confiaren e Ingenlo

ofrecen un premio mayor que los activos sin riesgo. Pero ese premio humano para resolver
solo se captura cuando se invierte de manera consistente y con una los desafios
mirada de largo plazo.

El rendimiento de 1995 a 2025 estuvo al alcance de cualquiera que
invirtiera en una cartera accionaria diversificada y dejara que el
mercado hiciera su trabajo. Invertir en el mercado no significa adivinar

qué empresas y paises prosperaran o cuales no. Significa confiar en el El mercado nos ha
ingenio humano para resolver los desafios.
compensado por

Por eso, mas que dedicar tiempo y energia intentando anticipar cada

movimiento del mercado, lo mas valioso que puede hacer como FOIera_r la

inversionista es mantener la calma, evitar decisiones impulsivas y |ncert|dumbre;
permanecer invertido. y ese premio ha
Porque, al final del dia, la incertidumbre... vale la pena rondado el 10% anual
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